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Interconectados e interdependientes
Cuatro escenarios para los mercados desarrollados en 2024

Nota: Los paréntesis recogen las probabilidades anteriores. La tasa de inflación está representada por el índice subyacente d e gasto de consumo personal (PCE) de EE.UU. 
Fuente: Fidelity International, septiembre de 2024.
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Multiactivos: Nuestras mejores ideas

Notas: ‘+’ indica una visión positiva; ‘-’ indica una visión negativa; expresa nuestra visión sobre el comportamiento relativo en cada escenario.
Fuente: Fidelity International, septiembre de 2024.
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Sesgo hacia el 
value

Temáticas 
estructurales Defensa Carry

-- Valores de pequeña 
capitalización de EE.UU. ​+ Atención sanitaria

++ Opciones de venta
+ Deuda pública

-- Renta variable

+ Monetarios USD
++ Deuda corporativa de baja 

duración

-- Bonos high yield

++ IA/semiconductores
++ Biotec./atención sanitaria 

++ Modernización de las redes 
eléctricas

+ Soluciones contra el cambio 
climático

+ Robótica/automat. industrial

+ Extractoras de oro

-- Valores de pequeña 
capitalización de EE.UU.

- Megavalores de EE.UU.

++ Valores de mediana 
capitalización de todo el mundo
+ Renta variable japonesa con 

divisa cubierta
+ Acciones emergentes
- Megavalores EE.UU. 
/crecimiento/momento

+ Entidades financieras del 
futuro

+ Materiales para la 
transición/extractoras de cobre

+ Acciones cíclicas

-- Valores que actúan como 
bonos

- Deuda pública

+ Futuros sobre dividendos
++ Préstamos apalancados

- Bonos investment grade

Inversiones 
alternativas

+ Acciones de vol. mínima

++ Opciones de venta
+ Bonos indexados a la 

inflación

-- Renta variable
-- Deuda pública

+ Monetarios USD
+ Préstamos apalancados

-- Bonos high yield

++ Rentabilidad absoluta
+ Materias primas

+ Valores de mediana 
capitalización de todo el mundo

++ Selección de acciones 
(Reino Unido, Italia, Grecia, 
Indonesia, Corea del Sur, 

Singapur)

++ Bonos emergentes en 
moneda nacional

++ Híbridos
+ Deuda corporativa
+ Carry de divisas

++ Materias primas
+ Rentabilidad absoluta

+ Dispersión

++ Rentabilidad absoluta
++ Dispersión 

+ Oro

+ Activos alternativos líquidos
+ REITs



4

INFORMACIÓN IMPORTANTE

Este documento es una comunicación de marketing y no puede reproducirse o difundirse sin permiso expreso.

Fidelity se limita a ofrecer información acerca de sus propios productos y servicios y no presta asesoramiento de inversión basado en circunstancias individuales, salvo cuando lo estipule
específicamente una sociedad debidamente autorizada en una comunicación formal con el cliente.

Fidelity International es el nombre del grupo de empresas que forman la sociedad internacional de gestión de activos que ofrece información sobre productos y servicios en jurisdicciones específicas
fuera de Norteamérica. Esta comunicación no está dirigida a personas que se encuentren en los EE.UU. y no debe ser tenida en cuenta por dichas personas. Está dirigida exclusivamente a personas
que residen en jurisdicciones donde los fondos correspondientes se hayan autorizado para su distribución o donde no se requiere dicha autorización.

A menos que se indique lo contrario, todos los productos y servicios son suministrados por Fidelity International y todas las opiniones expresadas pertenecen a Fidelity International. Fidelity, Fidelity
International, el logo de Fidelity International y el símbolo F son marcas comerciales registradas de FIL Limited.

Le recomendamos que obtenga información detallada antes de tomar cualquier decisión de inversión. Las inversiones deben realizarse teniendo en cuenta la información contenida en el folleto vigente
(en español e inglés) y en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI), en español, disponibles gratuitamente junto con los informes anuales y semestrales más recientes a través de
www.fondosfidelity.es.

Publicado por FIL (Luxembourg) S.A., entidad autorizada y supervisada por la Comisión de Vigilancia del Sector Financiero de Luxemburgo (CSSF).
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