INVERSION APOYADA EN EL ANALISIS

F PERSPECTIVAS T4 2024




Cuatro escenarios para los mercados desarrollados en 2024
Interconectados e interdependientes

Escenario 1: T 5%+
Aterrizaje
suave
55% (40% ) .,
(40%) Estanflacion Inflacién
Escenario 2: < 4%
Recesion ciclica 8 '
£
30% (25%) § °
[72]
Escenario 3: x 20/ 2
Sin aterrizaje . . .
Recesion Aterrizaje suave Reflacion
10% (30%)
v < 0%
<-2% 0% <1% 3% 4%+
< Crecimiento (PIB anual) 2

Nota: Los paréntesis recogen las probabilidades anteriores. La tasa de inflacion esta representada por el indice subyacente d e gasto de consumo personal (PCE) de EE.UU.
Fuente: Fidelity International, septiembre de 2024.
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Multiactivos: Nuestras mejores ideas

Escenario 1:

Aterrizaje

suave

Escenario 2:

Recesion
ciclica

Escenario 4:

Estanflacion

5%

Sesgo hacia el

value

+ Valores de mediana
capitalizacién de todo el mundo
++ Seleccién de acciones
(Reino Unido, ltalia, Grecia,
Indonesia, Corea del Suir,
Singapur)

-- Valores de pequefia
capitalizacion de EE.UU.

++ Valores de mediana
capitalizacion de todo el mundo
+ Renta variable japonesa con
divisa cubierta
+ Acciones emergentes
- Megavalores EE.UU.
/crecimiento/momento

+ Extractoras de oro

-- Valores de pequefia
capitalizacion de EE.UU.
- Megavalores de EE.UU.

Tematicas

estructurales

++ |A/semiconductores
++ Biotec./atencion sanitaria
++ Modernizacién de las redes
eléctricas
+ Soluciones contra el cambio
climatico
+ Robdtica/automat. industrial

+ Atencion sanitaria

+ Entidades financieras del
futuro
+ Materiales para la
transicion/extractoras de cobre

Defensa

+ Acciones de vol. minima

++ Opciones de venta
+ Deuda publica

-- Renta variable

+ Acciones ciclicas

-- Valores que actuan como
bonos
- Deuda publica

++ Opciones de venta
+ Bonos indexados a la
inflacion

-- Renta variable
-- Deuda publica

Notas: ‘+’ indica una vision positiva; ‘-’ indica una visién negativa; expresa nuestra vision sobre el comportamiento relativo en cada escenario.

Fuente: Fidelity International, septiembre de 2024.

Carry

++ Bonos emergentes en
moneda nacional
++ Hibridos
+ Deuda corporativa
+ Carry de divisas

+ Monetarios USD

++ Deuda corporativa de baja

duracion

-- Bonos high yield

+ Futuros sobre dividendos
++ Préstamos apalancados

- Bonos investment grade

+ Monetarios USD
+ Préstamos apalancados

-- Bonos high yield

Inversiones

alternativas

+ Activos alternativos liquidos
+ REITs

++ Rentabilidad absoluta
++ Dispersion
+ Oro

++ Rentabilidad absoluta
+ Materias primas

++ Materias primas
+ Rentabilidad absoluta
+ Dispersion
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INFORMACION IMPORTANTE
Este documento es una comunicacion de marketing y no puede reproducirse o difundirse sin permiso expreso.

Fidelity se limita a ofrecer informacion acerca de sus propios productos y servicios y no presta asesoramiento de inversion basado en circunstancias individuales, salvo cuando lo estipule
especificamente una sociedad debidamente autorizada en una comunicacién formal con el cliente.

Fidelity International es el nombre del grupo de empresas que forman la sociedad internacional de gestion de activos que ofrece informacion sobre productos y servicios en jurisdicciones especificas
fuera de Norteamérica. Esta comunicacion no esta dirigida a personas que se encuentren en los EE.UU. y no debe ser tenida en cuenta por dichas personas. Esta dirigida exclusivamente a personas
que residen en jurisdicciones donde los fondos correspondientes se hayan autorizado para su distribucion o donde no se requiere dicha autorizacion.

A menos que se indique lo contrario, todos los productos y servicios son suministrados por Fidelity International y todas las opiniones expresadas pertenecen a Fidelity International. Fidelity, Fidelity
International, el logo de Fidelity International y el simbolo F son marcas comerciales registradas de FIL Limited.

Le recomendamos que obtenga informacién detallada antes de tomar cualquier decisiéon de inversion. Las inversiones deben realizarse teniendo en cuenta la informacién contenida en el folleto vigente
(en espanol e inglés) y en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI), en espafiol, disponibles gratuitamente junto con los informes anuales y semestrales mas recientes a través de
www.fondosfidelity.es.

Publicado por FIL (Luxembourg) S.A., entidad autorizada y supervisada por la Comision de Vigilancia del Sector Financiero de Luxemburgo (CSSF).
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http://www.fondosfidelity.es/
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